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IN GESTIONE

Alesanitaabraccetto

Secondo Fidelity gliinvestitorisi concentreranno suaziende sanitarie
che utilizzano l'intelligenza artificiale e che trasformeranno il settore

di Fausto Tenini

egli ultimi anni, il boom
Ndell’intelligenza artifi-

ciale e stato trainato
principalmente dalle aziende
che ne hanno sviluppato l'infra-
struttura tecnologica, come i pro-
duttori di semiconduttori e i
grandi gruppi del software, atti-
rando un enorme interesse da
parte degli investitori. Sebbene
abbiano registrato performance
eccezionali, la prossima fase del-
la rivoluzione dell'intelligenza
artificiale potrebbe essere, secon-
do Fidelity, molto diversa. Anzi-
ché concentrarsi sulle aziende
che sviluppano la tecnologia, gli
investitori potrebbero iniziare a
premiare quelle che la utilizzano
con successo per trasformare i
proprisettorl, in primis il settore
sanitario.

Che, peraltro, ha registrato una
perfﬁrmance inferiore rispettoal
mercato azionario nel suo com-
lesso. Dopo la pandemia, I'uti-
zzo dei servizi sanitari ¢ aumen-
tato rapidamente, e questo ha
comportato unincremento dei co-
sti per le compagnie assicurati-
ve, comprimendone i margini di
profitto; inoltre, cambiamenti
normativi e preoccupazioni lega-
te al prezzo dei farmaci hanno
rappresentato ulteriori ostacoli
%?r molte aziende del settore.

c

uesta divergenza ha fatto si

e molte aziende sanitarie sia-
nooggi valutate a multipli pit in-
teressanti rispetto al mercato,
pur mantenendo solidi fonda-
mentali e prospettive di crescita
di lungo periodo. Per gli investi-
tori con un orizzonte temporale
esteso, questa combinazione di
valutazioni interessantie miglio-
ramento dei fondamentali del
settore potrebbe rappresentare
un’im?ortante opportunita.
L'intelligenza artificiale ha il po-
tenziale per trasformare quasi
ogni aspetto della sanita moder-
na. Uno dei suoi maggiori van-
taggi risiede nella capacita di
analizzare enormi quantita di
dati clinici in tempi molto pit ra-
pidi rispetto ai metodi tradizio-
nali, supportandoimedicinell’ef-
fettuare diagnosi pit rapide e ac-
curate, migliorando al tempo
stesso %li esiti peripazienti.
Anche la scoperta di nuovi farma-
ci rapFresenta uno degli ambiti
in cu1 'intelligenza artificiale po-
trebbe avere un impatto rivolu-
zionario. L’Al puo accelerare
questo percorso individuando
molecole promettenti, preveden-
do le loro interazioni biologiche
ed eliminando precocemente

quelle con minori probabilita di
successo. Di conseguenza, le
aziende farmaceutiche potre[)he-
roridurre significativamente sia
1costi sia 1tempi di sviluppo, au-
mentando al contempo le proba-
bilita di portare sul mercato nuo-
ve terapie efficaci.

Gli algoritmi di machine lear-

ning possono aiutare i ricercato-
riaselezionareipazienti pitiido-
nei, identificare potenziali pro-
blemi di sicurezza, monitorare i
dati degli studi in tempo reale e

analizzare risultati complessi
con maggiore efficacia. Oltre al-
la ricerca e allo sviluppo, I'AI of-
fre importanti opportunita per
migliorare l'efficienza operativa
dellintero sistema sanitario.
Ospedali, compagnie assicurati-
ve, laboratori e strutture sanita-
rie gestiscono quotidianamente
enormi quantita di attivita am-
ministrative. L’automazione in-
telligente pud semplificare la do-
cumentazione, ottimizzare la
programmazione delle attivita,

migliorare I'allocazione delle ri-
sorse, ridurrei costi operativi.
Un altro potente motore di cresci-
ta per il settore sanitario é rap-
presentatodall'evoluzione demo-
grafica. Nei Paesi sviluppati la
popolazione continua a invec-
chiare, determinando un aumen-
todella domanda di servizi medi-
ci, farmaci, diagnostica e assi-
stenza a lungo termine, creando
un incremento strutturale della
spesa sanitaria destinato a pro-
trarsi per molti anni. Questo
trend rappresenta una solida ba-
se per la crescita del settore nel
lungo periodo, indipendentemen-
alle oscillazioni economiche

dibreve termine.
Non tutte le aziende del settore
saranno, pero, in grado di benefi-
ciare allo stesso modo dell’adozio-
ne dell’Al, rendendo fondamen-
tale un’attenta selezione degli in-
vestimenti. Le imprese in grado
di combinare competenze medi-
che avanzate con sofisticate ca-
Eacité di analisi dei dati potreb-
ero essere le meglio posizionate
Her guidare la prossima ondata
1innovazione. (riproduzione ri-
servata)
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