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La salute torna nei portafogli glohali
Il Pharma va verso un nuovo ciclo

Dopo la normalizzazione post Covid, il settore accelera tra pillole anti-obesita e cura delle malattie rare
Negli Usa la spesa supera i 6.000 miliardi di dollari, mentre Piazza Affari perde il gioiello Recordati

di GIANLUCA BALDINI de con l'uscita dai titoli piu «sbloccare valore» dove il
legati all’emergenza Covid: mercato pubblico fatica a ri-
M Dopo I’ecce- societa come Diasorin hanno conoscere multipli di cresci-
zionale corsa risentito della caduta della ta di lungo periodo, impove-
della pandemia, domandaditest,mapuntano rendo unlistino gia povero di
il settore sanita- orasu acquisizioni, come Lu- alternative nel pharma e nel
rioefarmaceuti- minex, e su nuovi prodotti biotech.

Al co globale ha at- diagnostici. Per I'Italia la far- Negli Stati Uniti, intanto, il
traversato una lunga fase di maceutica resta un pilastro miglioramento del quadro
normalizzazione. Sulle di- industriale,con56miliardidi politico sui prezzi dei farma-
stanze di tre e cinque anni il produzione e un export che ci ha restituito visibilita agli
comparto € rimasto indietro  vale oltre il 9% del manifattu- o .
rispetto alle azioni mondiali, riero nazionale. Le malattie investitori. Gli accordi del-
salvoilboom deifarmacicon- raresonolafrontierapitired- 1'amministrazione Trump
troobesita e diabete. Negliul-  ditizia, grazie a protezioni ~con Pfizer, Eli Lilly e Novo
timi mesi del 2025 e nella pri- brevettuali robuste e barrie- Nordisk hanno chiarito rego-

ma meta del 2026, pero, la re competitive elevate. le erimborsi, mentlre laspesa
ripresa ha accelerato e lascia Il caso Recordati fotografa Sa-rll-l tagl_adq ?ittﬁsa_o tr'le21 65%02
1 ’ 3 i T miiiardl ai rrn .
intravederel'avviodiunnuo-  pene questa trasformazione. a ollari nel 20

vo ciclo. ) . trainarla sono i Glg-l: quasi
«Dopo I’eccezionale sovra- ggll?sg gllfgi Sgra}}(‘)iﬁ;l?c%] dlé} unadultosu cinqueliavrebbe
performance del periodo 10.940% dal1984, il gruppo si gia assunti almeno una volta.
pandemico, il comparto ha ayyia al delisting entro il In uno scenario di maggiore
vissuto una fisiologica stagio- quarto trimestre 2026. Cve volatilita, concluce Gaziano,
ne di normalizzazione dei (Capital Partners e Gbl hanno solidita patrimoniale e natu-
multipli, ma oggi il settore |anciatoun’Opatotalitariada -2 difensiva potrebbero ri-
farmaceutico sta attraver- 5 99 euro perazione, ex divi- portarelasaluteal centrodel-
sando una fase di profonda dendo, per circa 10,8 miliar- le scelte di portafoglio.
mutazione strutturale»,spie-  dj. L'obiettivo & gestire fuori © RIPRODUZIONE RISERVATA

ga Salvatore Gaziano, re- da] mercato una crescita pilt

sponsabile delle strategie di  gggressiva e valorizzare la di-
investimento di SoldiExpert yisione delle malattie rare.

Scf. Il ritorno di interesse dei «I1 fatto che aziende eccel-
geSEOPlgagglunge, esostenuto  Jentilascino la Borsa proprio
a fusionl € acquisiZlonl € .)jq fai dj rally non ¢ una

dalla ricerca di segmenti ad contraddizione, ma il sinto-
alta marginalita, in particola- mo di un limite strutturale di

re malattie rar immuno- X X .
e malattie rare e uno Piazza Affari», osserva Gazia-

diagnostica. : :
no. Il private equity, secondo
In Europa, lo Stoxx Europe I’analista, interviene per

600 Health Care segnava a
giugno un rialzo annuale del
12,87%. La ripartenza coinci- =

Lasalute torna nei portafogli globali
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I TITOLI DATENERE D'OCCHIO

:
‘

Rendimento

Rendimento

Dati al 29/6/2026, Fonte: Ufficio studi SoldiExpert Scf

Strumento | Nome % Isin da inizio anno aunanno atreanni

@Azione | Eli Lilly & Co. Us5324571083 | 17,08% 62,61% = 15147% F

@Azione | Johnson & Johnson | Us4781801046 | 28,01% 73,93% 49,9T%

@~Azione | Abbvie : Us00287y1091 | 13,39% 42,98% 81,76% F

©Azione | Unitedhealth Group Us91324p1021 | 30,98% % 39,49% = 1640%

@®Azione | Merck & Co. Us58933y1055 | 2477% I 6143% M 785% L

‘@Azione | Roche Holding Ch0012092113 | 3,23% | 2951% | 24,01%

@Azione | Novartis Ch0012005267 | 16,35% | 3260% I 41,69% =

@Azione | Astrazeneca (Gb0009895292 |  5,13% som% 2151%

@Azione | Novo Nordisk Dk0062498333 | -2,35% 2175% E -42,22% .i

‘@Azione | Moderna ' UsBO770k1079 | 129,10% 162,32% | 45,96%

@ Etf Xtrackers Msci World Health Care Etf | 1600bmB7hk77 |  5,46% 20,18% 18,52%

@Ef | Ishares S&P 500 Health Care Sector Etf | 1e00b43hrd79 | 711% 24,04% = 2151% = |

@t | Ishares Healthcare Innovation Etf 1e00byzkd78 | 9,21% | 205% |l 2363% M
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